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Baskan Trump yonetiminin tarife politikalarina iliskin haber akisi, Fed ile ilgili gelismeler ve sirket

bilangolari yatirirmcilarin odaginda bulunurken, ABD piyasalarinda pozitif bir seyir izlendi

Cuma glunl piyasalarda neler oldu?

Baskan Trump yonetiminin tarife politikalarina iliskin haber
akisi, Fed ile ilgili gelismeler ve sirket bilangolari yatirimcilarin
odaginda bulunurken, ABD piyasalarinda pozitif bir seyir
izlendi. Gegtigimiz hafta, Apple’in ABD’de dort yil icinde 600
milyar dolar yatinm yapma planini agiklamasi teknoloji
sektorl  onclliginde ABD  piyasalarinin  yulkseligini
destekledi. Sirketin, ABD Baskani Trump’i yatistirma
amaciyla duyurdugu bu plan sonrasi Apple hisseleri
gectigimiz hafta %13 deger kazanarak Temmuz 2020’den bu
yana en iyi haftalik performansini sergiledi.

Tarifeler tarafinda, Japonya Ekonomi Canlandirma Bakani
Ryosei Akazawa’'nin, Washington’da ABD’li mevkidaslariyla
yaptigi  gérismelerin  ardindan, ABD’nin  Japonya'ya
uygulanan tarifelerdeki birikimi sonlandiracagini ve otomobil
vergilerini taahhut edildigi sekilde azaltacagini belirtti.
Akazawa’'nin, ABD Ticaret Bakani Lutnick ve ABD Hazine
Bakani Bessent ile gergeklestirdigi temaslarin ardindan
yaptidi bu aciklamalar, gecen ay iki Ulke arasinda varilan
ticaret anlagsmasinin ayrintilarina yonelik soru isaretlerine
ragmen piyasalarda rahatlama sagladi.

Sirketler tarafinda, Intel CEO’sunun bugiin ABD Baskani
Trump’t Beyaz Saray’'da ziyaret etmesi bekleniyor. Bilindigi
Uzere, Intel CEO’su Lip-Bu Tan gectigimiz hafta Trump’in
gbrevden alinmasi yoniinde c¢agrida bulunmustu. Tan’'in bu
gOrusmede, profesyonel ge¢cmisini aktarmasi ve Intel'in ABD
hikumeti ile is birligi yapabilecegi alanlara iligkin dnerilerde
bulunmasi 6ngdoruliyor. Hatirlanacagi Uzere, gegtigimiz hafta
Trump ile Apple CEO’su arasinda gergeklestirilen gériismenin
ardindan Apple, ABD’ye yatirrm yapma planini agiklamisti.

Fed cephesinde, St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem,
gecgen hafta alinan faiz oranlarini %4,25-4,50 araliginda sabit
tutma kararini destekledigini belirtti. Musalem, enflasyon
tarafinda hedefe ulagsmada eksikler oldugunu vurgularken,
isglcu piyasasinin tam istihdam seviyelerine yakin oldugunu
ifade etti.

Tahvil faizleri cephesinde ABD 2 yillik tahvil faizi %3,76
seviyesine, 10 yillik tahvil faizi %4,28 seviyesine yikseldi.
VIX endeksi ise 16,57°den 15,15 seviyesine geriledi. Son
durumda Eylal ayi FOMC toplantisinda faiz oranlarinin
indirilme  ihtimalinin ~ %88,9  oraninda fiyatlandigini
g6zlemliyoruz. Ayrica piyasalarda 25 baz puan ile yilin geri
kalaninda faiz indiriminin Ekim ayinda gergeklesecegine
yonelik beklenti baskinhgini koruyor.

Bu gelismelerin ardindan, S&P 500 endeksi guni %0,78
artisla 6.389,45 puandan, Dow Jones endeksi %0,47 artisla
44.175,61 puandan ve Nasdaq endeksi %0,98 artisla
21.450,02 puandan kapatti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Avrupa tarafinda hisse senedi piyasalari, ABD ile Rusya’'nin
Ukrayna savasini durdurma planina yoénelik beklentilerin
ardindan ginu karisik bir goriinimle tamamladi. Sektorel
bazda ise savunma sanayi hisseleri saticili seyretti.

Bu cercevede, DAX endeksi %0,12, FTSE 100 90,06
gerilerken; Euro Stoxx 50 %0,29, CAC 40 endeksi ise %0,44
oraninda deger kazand.

Bugln ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, yatirimcilarin  ABD-Cin  gimriik
tarifesi  ateskesinin  uzatilip  uzatilmayacagina iliskin
aciklamalarin  beklendigi giinde ahlcih  seyir izliyor.
Hatirlanacag: Uzere, s6z konusu ateskesin siresi 12
Agustos’ta dolacak ve vyatirnmcilar, surenin uzatilmasina
yonelik resmi bir agiklamaya odaklanmis durumda.

ABD vadelilerinde bu sabah pozitif seyir hakim.

Kuresel olcekte bugin makro veri gundemi sakin
seyrederken, Japonya piyasalari Dag Gunu tatili nedeniyle
kapali olacak.

Gelecek gindemde neler var?

Yarin Euro Bdlgesi'nde Agustos ayina iliskin ZEW Ekonomi
Endeksinin aciklanmasi beklenirken, ABD’de Temmuz ayina
iliskin Tuketici Fiyat Endeksi aciklanacak. Piyasa beklentisine
gore Temmuz ayr TUFE verisi %0,2, yilllk bazda ise %2,8
olarak agiklanmasi yoniinde sekilleniyor. Carsamba gunu veri
gundemi zayif seyrederken FED yetkililerinin konusmalari
takip edilecek. Persembe glinu ise Euro Bdlgesi’nde Haziran
ayl sanayi Uretim verileri ve 2. ¢eyreg@e iliskin 6ncu buytime
rakamlarinin agiklanmasi bekleniyor. 2. ceyrek GSYIH
verisinin ceyreklik piyasa beklentisi %0,1 olarak sekillenirken,
yillik bazda ise %1,4 buyime kaydetmesi bekleniyor. ABD
tarafinda ise Temmuz ayina iliskin UFE verilerini takip
edecegiz. Haftanin son islem guniinde ise ABD’de perakende
satiglar, Temmuz ayi sanayi Uretim verilerini takip edecegiz.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 44,175.6 A 047T% & 13H% W O-106% & 383%
Nasdaq 21,450.0 A 098% A& 387% A 397% A 11.08%
S&P 500 Vadeli* 6,421.5 ¥ -006% & 253% A& 158% & @ 8.14%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,162.9 v -012% & 315% W -120% A 2137%
FTSE 100 9,095.7 ¥ -006% & 030% A 134% A 1129%
MSCI Europe 2,420.6 & 048% & 301% W -146% A 20.85%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,650.4 A 042% & 254% A 401% A 891%
Kospi 3,205.8 v 013% & 277% A 071% A 3360%
Hong Kong* 24,875.7 A 007% & 150% A 353% A 24.01%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,128.7 A 034% W -058% W -368% A 0 255%
IDX Composite - Endonezya 7,590.2 A 075% & 070% A 83% & 7.21%
TAIEX - Tayvan 24,213.3 A 080% & 332% A 670% A 511%
MSCI GOU Asya 689.4 ¥ O 07%% A 196% A 162% A 1549%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,972.6 A 015% & 210% A& 621% & 1162%
WIG - Polonya 110,917.4 A 079% A& 495% A 571% & 39.38%
Prag SE - Prag 2,285.2 ¥ -009% & 315% A& 470% & 29.83%
S&P/BMV IPC - Meksika 58,070.2 ¥ 033% & 206% A 234% A 17.28%
Merval - Arjantin 2,300,926 v -205% & 097% A& 1122% W -9.18%
Tel Aviv 35 - israil 2,935.6 A 000% W -262% W -394% & 2257%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,899.1 v 029% ¥ -019% W -33%% W -945%
FTSE/JSE All - Endonezya 100,855.2 A 021% A& 318% A 359% A& 1993%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 6,148.5 A 025% & 060% A& 547% & 19.19%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki olumlu gérinumun desteginde, endeks giine alicili baglangi¢ yapabilir

Cuma glini piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi giine %0,10 artisla 10.966,50 puandan
baslangi¢ yapti. Agilisin ardindan 10.938,41 seviyesine kadar
gerileyen endeks, bu seviyeden gelen tepki ahmlariyla
11.015,70 seviyesine kadar yikseldi. BIST 100 endeksi giinii
%0,15 artigla 10.972,63 puandan tamamladi. Bankacilik
endeksi %1,14 dislUs kaydederken, sanayi endeksi ise %0,04
dususle gunld tamamladi. Ginlik igslem hacmi 102,4 milyar TL
seviyesinde gerceklesti.

Bugln ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalardaki olumlu gériniimiin desteginde, endeksin
glne alicil baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Yurt iginde buglin, Haziran ayina iliskin sanayi Uretim verisi
takip edilecek. Hatirlanacagi tzere, dnceki donemde sanayi
uretimi ayhk bazda %3,1, yillik bazda ise %4,9 artis
kaydetmigti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin yurt icinde Haziran ayi Cari islemler Dengesi verisini ve
Haziran ayi perakende satiglar verilerini takip edecegiz.
Persembe gini ise TCMB Enflasyon Raporu agiklanacak.
Haftanin son islem giliniinde ise Temmuz ayi Bitce Dengesi
ve Piyasa Katilimcilari Anketi'nin agiklanmasi bekleniyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 10,972.6 16,184.9 14,008.1
Giinliik Deg. & 0.15% WV -1.14% W -0.04%
Haftalik Deg. & 2.10% & 0.75% A& 2.06%
Yillik Deg. & 11.62% £11.20% & 7.31%
Hacim (milyar TL) 102.4 13.8 60.1
Giinliik Deg. W -15.02% W-45.33% W -1.30%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 96.1 233 41.3
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 6.57% W-40.98% 4 45.27%

*Haffalik dod £
T

gisim, 6nceki h
gliniine gére degisimi ifade eder.

son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 40.6830 40.7031 Fs 0.05%
€% 1.1660 1.1669 a 0.08%
S 147.73 147.49 v -0.16%
Altin 3,391.3 3,376.49 v -0.44%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 08/08/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1668 @ -185% @ -495% @ -65% @ 6.1%
Tiirkiye 5 Yillik 2776 @ -021% @ -28"% @ -37% @ 04%
Tiirkiye 10 Yillik 118.0 ® 363% @ 911% @ -119% @ -67.7%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kuresel piyasalarda, veri akisinin zayif oldugu giinde tahvil
piyasalarinda saticili seyir izledi. GUn i¢inde ABD 10 yilhk gdsterge
tahvil faizi 3 bp artisla 4,28, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi 5
bp artisla %2,69 seviyesinden islem gordu.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 1 bp azalsla 277
bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 1
bp azalisla %6,94 seviyesine geriledi.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda deger kaybetti. Dolar Endeksi 98,226 seviyesine, Euro /
Dolar paritesi 1,1649 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise
40,68 seviyesinde islem gordu.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda alicili seyir izledi. Temmuz
2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 14 bp azalisla
%40,10, 10 yillik gosterge tahvilin faizi 17 bp azalisla %31,29
seviyesinden iglem gérdil. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem
hacmi 9,3 milyar TL'ye yikseldi.

Hazine, bugiin Temmuz 2027 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden
ihracini diizenleyecek.

BIST Repo Pazari’'nda gecelik ortalama faiz orani %42,69 - %42,80
bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi 807,3 milyar
TL’ye yukseldi.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($/ €/ £/ %

Net Degisim
Dlkeler Son GeliMl Ginliik  Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye v 69 -0,01 -0,13 -0,51
ABD & 4728 0,03 0,06 -0,30
ingiltere & 461 0,06 0,08 0,03
Almanya A 269 0,05 0,01 0,33
Fransa & 336 0,06 0,01 0,16
ispanya A 326 0,06 0,00 0,20
italya & 352 0,06 -0,02 0,00
Degisim (%)
Son Fiyat Gunlik Haftalk Ybb
Tiirk Lirasi & 40,68 0,19 0,16 15,13
G. Afrika Randi v 17,73 -0,01 -1,79 -5,96
Rus Rublesi & 79,82 0,73 -0,22  -24,52
Meksika Pesosu ¥ 18,56 -0,23 -1,55  -10,85
Kore Wonu A 1.390 0,48 0,10 -5,87
Hindistan Rupee & 87,54 0,14 0,36 2,33
Endonezya Rupiah 16.285 NULL -1,21 1,21
Macar Forinti W 339,35 -0,14 -1,17 -14,60
Brezilya Reali 4 543 0,07 -2,06 -12,24
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 43,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5/ 46
TCMB Agir. Ort. Fon. 43,00
TLREF 42,79
TCMB Toplanti Tarihi 11 Eyluil 2025
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Yurt ici Haberler

Ticaret Bakanligi, dogrudan satis sistemlerinin piramit satis
modeline dénlismesini dnlemek amaciyla tedbirler alirken, bu
sistemlerin seffaf, adil ve givenilir sekilde islemesine yonelik
temel esaslari belirledi.

Kultir ve Turizm Bakanhgi tarafindan aciklanan Haziran ayi
verilere gore, Turkiye genelinde otellerin doluluk orani
Haziran 2025'te, gegen yilin ayni ayina kiyasla gerileyerek
%57,83 oldu. Bakanlik verilerine gore, geceleme sayisi artsa
da doluluk oranlarinda yabanci turistlerin payr %39,76, yerli
turistlerin payi ise %18,07 olarak kaydedildi.

Cumhurbagkanimiz Sayin Erdogan, “DEIK 38. Olagan Mali
Genel Kurulu ve Ustalara Saygi Odiil Téreni Programi’nda
yaptidi konugsmada, son gunlerde Turkiye ekonomisine iliskin
onemli verilerin agiklandigini belirtti. Dis ticarette yeni rekorlar
kirildigini ifade eden Sayin Erdogan, 28 Mart'ta 2 milyar 64
milyon dolarla ginlik mal ihracati rekoru kirildigini
hatirlatarak, 2025 Temmuz ayinda ise 25 milyar dolarla
Cumbhuriyet tarihinin en yuksek ayhk mal ihracatinin
gerceklestirildigini sdyledi. Dis ticaret agiginin son 9 ayin en
disiik seviyesine indigini vurgulayan Sayin Erdodan, 2002°'de
yilhk 36 milyar dolar olan ihracati devraldiklarini, bugin ise
sadece bir ayda 25 milyar dolarlik ihracat yapan bir dlke
konumuna gelindigini ifade etti. Ocak—Temmuz ddneminde
ise ihracatin %5,2 artisla 156,4 milyar dolara ulastigini
kaydetti.

Hazine ve Maliye Bakanhg ile Cevre, Sehircilik ve Iklim
Degisikligi Bakanligi tarafindan hazirlanan Emlak Vergisi
Kanunu Genel Tebligi, Resmi Gazete’de yayimlandi. Teblid
ile emlak vergisine esas olmak Uzere 2026 yilinda
uygulanacak bina metrekare normal insaat maliyet bedelleri

belirlendi. Buna gdre meskenlerde metrekare maliyet
bedelleri; liks insaatlarda 9.934,52 TL ile 21.776,10 TL,
birinci sinif insaatlarda 4.192,52 TL ile 14.562,37 TL, ikinci
sinif insaatlarda 2.953,45 TL ile 9.866,25 TL, Ugiinct sinif
insaatlarda 997,65 TL ile 6.719,70 TL, basit insaatlarda ise
474,70 TL ile 3.030,52 TL arasinda olacak.

Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, TUBITAK
tarafindan gelistirilen “Market Fiyati” uygulamasinin Google
Play ve App Store’da erisime acildigini duyurdu. Uygulama,
tuketicilerin farkli marketlerdeki fiyatlari karsilagtirarak en
uygun fiyath Grinleri bulmalarina imkan sagliyor.

Otomotiv sektdru, bu yihin Ocak—Temmuz déneminde gecen
yilin ayni dénemine kiyasla %14,5 artigla 23 milyar 822
milyon 213 bin dolarlik ihracata ulasti. Sektdrin toplam
ihracattaki payi ise %15,2 olarak belirlendi.

Yurt Dig1 Haberler

Kiresel gida fiyatlarindaki yiikselis, Haziran ayinin
ardindan Temmuz'da da sirdii. FAO Gida Fiyat Endeksi
(FFPI), Temmuz'da 130,1 puana gikarak Haziran’a gore %1,6
artti. Boylece endeks, gecen yilin ayni dénemine kiyasla
%7,6 yikselmis olsa da Mart 2022'deki rekor seviyesinin hala
%18,8 altinda bulunuyor.

Cin, ABD’nin yeni gumruk vergisi tehditlerine ragmen
Rusya’dan petrol ithalatini sirdurecegini duyurdu. Cin
Digigleri Bakanhgi, bu ticaretin “mesru ve yasal” oldugunu
vurgulayarak, enerji guvenligi kapsaminda ulusal ¢ikarlarina
uygun sekilde hareket ettiklerini ifade etti.

Cin’de perakende otomobil satiglari, Temmuz 2025’te 1,8
milyon adede gerileyerek Haziran’a gore %12 disls kaydetti.
Yillk bazda %6,3 artis olsa da bu oran, Mart-Haziran
doénemindeki %15’lik blyuime hizinin altinda kaldi. Sektorde
yaz aylarinin genellikle daha durgun gegtigi belirtiliyor.

Kanada’da Temmuz 2025 istihdam verileri, pandemi sonrasi
doénemin en sert is gucu kaybina isaret etti. Bu donemde
istihdam 40.800 kisi azalarak Ocak 2022’den bu yana en
buyuk dislsl kaydetti; oOzellikle tam zamanli iglerdeki
gerileme belirleyici oldu. Issizlik orani %6,9 ile sabit kalarak
%7’ye ¢cikmasi yonundeki beklentilerin altinda kalirken, 15-24
yas arasi geng issizlik orani %14,6'ya yukselerek pandemi
doénemi hari¢ son 15 yilin en yuksek seviyesine ulasti. Ayrica
geng istihdam orani, Kasim 1998’'den bu yana gérilen en
dislk seviyeye geriledi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Meta, yapay zeka ses teknolojilerine yonelik yatinmlarina
hiz kesmeden devam ediyor. Sirketin WaveForms'u satin
almasi, yeni yapay zeka birimi Superintelligence Labs’
guclendirme stratejisinin bir parcasi olarak 6ne c¢ikarken, bu
hamle Meta’nin gegen ay PlayAl'yi satin almasinin ardindan
gercgeklestirdigi ikinci blylk yapay zeka ses girisimi yatirimi
oldu.

JATO Dynamics verilerine gore, Avrupa’da elektrikli
otomobil satiglar yilin ilk yarisinda ilk kez 1 milyon adedi
asarak 1 milyon 193 bin 397’ye ulasti ve gecen yilin ayni
doénemine kiyasla %25 artis kaydetti. Bu donemde elektrikli
araclar, Avrupa otomobil pazarinin %17,4’0nU olustururken
pazar payi yillik bazda 3,6 puan yikseldi. 2024’0n ilk yarisina
gore pazar payindaki artista Danimarka 19 puanla ilk sirada
yer alirken, onu 9,2 puanla Norveg, 8 puanla Belgika, 7,2
puanla Finlandiya ve 5,6 puanla Avusturya izledi.

ABD Baskani Donald Trump, Rusya Devlet Baskani
Vladimir Putin ile 15 Agustos Cuma gunu Alaska’da bir araya
gelecegini acikladi. Kremlin Dis Politika Danismani Yuriy
Usakov ise go6rismede, Ukrayna krizinin ¢6zUmune
odaklanilacagini belirtti.

halkyatirim X halkyatirim
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Emlak Konut GYO Damla Kent Projesi icin yapilacak gayrimenkul
sertifikasi halka arzi 4-5-6-7-8 Agustos 2025 tarihlerinde, 7,59 TL
sabit fiyat ile talep toplama yontemiyle gerceklestirilecektir.

Soz konusu surecte, Emlak Konut GYO'nun 6.745.812.133 adet ihrac
tavani kapsaminda, gayrimenkul sertifikalarinin 1.923.481.733
adetlik kisminin halka arzi gerceklestirilecektir. Ek satis olmasi
halinde halka arz edilecek sertifika sayisi toplam 2.820.593.495

adete kadar yukseltilebilecektir.

Gayrimenkul sertifikasi halka arz islemlerinde kullanilacak olan
sertifika kodu DMLKT dir.

2% RSy (4 HALKYATIRIM

GAYRIMENKUL DAMLA
SERTIFIKASI %W i(dL
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Kardemir (KRDMD, Sinirh Pozitif): Kardemir'in ana ortaklik net donem kari 2C25’te 1.316 mn TL ile hem bizim hem de piyasa
ortalama beklentisinin Uzerinde gergeklesti. Net karda kurum beklentimiz 96 mn TL’'de bulunurken, ortalama piyasa beklentisi
133 mn TL net zarar agiklanmasi yonindeydi. Sirket gecen yilin ayni déneminde 1.252 mn TL net zarar agiklamisti. Net kardaki
sapmada, tahminlerimizin Uzerinde gergeklesen net parasal pozisyon kazanci ve ertelenmis vergi geliri etkili oldu. Sirketin,
2C25’te net satis gelirleri hem bizim hem de piyasa beklentisine paralel olarak yillik bazda %2,2 dususle 14.619 mn TL'ye
geriledi. Sirketin FAVOK’(i 2C25'te kurum beklentimizin %2,0, ortalama piyasa beklentisinin ise %4,9 altinda yillik bazda %79,5
artigla 1.155 mn TL, FAVOK marji yillik bazda 3,6 puan artigla %7,9 seviyesinde gergeklesti. Onceki yilin ayni dénemine kiyasla
azalan maliyet baskisi FAVOK'teki iyilesmede etkili oldu. Beklenti tizeri gelen net kar ve azalan maliyet baskisinin etkisiyle
operasyonel karlilik ve marjlardaki iyilesmenin hisse performansina yansimasini ‘sinirli pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KRDMD F/K -
Cari Fiyat (TL) 28,30 FD/FAVOK 10,4
52H En Yiksek (TL) 34,06 FD/Satiglar 0,7
52H En Disik (TL) 21,16 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 22.080,4
Piyasa Degeri (mn USD) 544,1 S1H -2,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 89% S1A 5,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A 1,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -6,1%
3A Hacim (mn TL) 1.338,0 YB -7,2%

Halkbank (HALKB): Halkbank’in 2C25'te solo net kari, yillik bazda %45 artig, ¢eyreklik bazda ise %29 distsle 4,981 milyar TL
olarak gerceklesti. Net kar, piyasa medyan beklentisi olan 4,466 milyar TL'nin %11,5 tzerinde geldi. Bankanin net faiz geliri,
ceyreklik bazda %40, yillik bazda %135 artis kaydetti. Swap maliyetleri ceyreklik bazda %71 artarken, yillik bazda %73 geriledi.
Bu dogrultuda swap dahil net faiz marji ceyreklik bazda 0,6 puan artigla %3,1 seviyesine ylikseldi. Net licret ve komisyon gelirleri
ceyreklik bazda %10,5, yillik bazda ise %47 artig gosterdi. Bu performansla bankanin 6zsermaye karliligi %15,1 olarak
gerceklesti. Aktif kalitesi tarafinda ise sermaye yeterliligi orani 2C25’te %14,85 seviyesinde olustu.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu HALKB F/K 10,6
Cari Fiyat (TL) 27,74 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 29,18 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 14,12 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 199.305,7
Piyasa Degeri (mn USD) 4911,3 S1H -3,7%
Halka Agiklik Orani (%) 9% S1A -2,6%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,6% S3A 20,2%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 67,6%
3A Hacim (mn TL) 1.035,1 YB 59,6%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan, uluslararasi bir musterisi ile hava savunma sistemlerinin dogrudan satisina iliskin toplam tutari
78,5 mn dolar olan ihracat s6zlesmesi imzaladi. Agiklanan rakam son dort ¢eyreklik cironun %21,9'una tekabul ederken, s6z konusu
siparis ile birlikte 3C25 donemine iliskin yeni siparis beklentimizin %35’inin realize oldugunu hesapliyoruz. Sirketin bakiye siparisler
cephesindeki yikselis ivmesinin surdurilmesine ek olarak, operasyonel karliliktaki glicli gériinimun surdurulebilirlik kazanmasinda
etkili olacak olan s6z konusu gelismenin hisse performansina etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 49,7
Cari Fiyat (TL) 180,50 FD/FAVOK 26,4
52H En Yuksek (TL) 188,70 FD/Satiglar 6,7
52H En Disuk (TL) 54,01 PD/DD 4,9
Piyasa Degeri (mn TL) 823.080,0
Piyasa Degeri (mn USD) 20.282,5 S1H -4,2%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A 8,8%
Endeks Payi (BIST100) 6,7% S3A -1,1%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 196,7%
3A Hacim (mn TL) 4.978,0 YB 137,3%

Tav Havalimanlan (TAVHL, Notr): Sirketin toplam yolcu sayisi Temmuz ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %3 artisla 13,4
mn’ye yikseldi. Ayni donemde dis hat yolcu sayisi %1 artisla 9,6 mn olurken, i¢ hat yolcu %12 artisla 3,7 mn seviyesinde
gerceklesti. Temmuz'da toplam ticari ugus sayisi %3 artigla 86 bine ulasti. Temmuz ayi trafik sonuclarini “nétr” olarak
degerlendiriyoruz

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TAVHL F/K 51,6
Cari Fiyat (TL) 259,00 FD/FAVOK 8,2
52H En Yuksek (TL) 293,25 FD/Satiglar 2,3
52H En Disuk (TL) 207,50 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 94.089,8
Piyasa Degeri (mn USD) 2.318,6 S1H 5,1%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A -11,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,4% S3A -0,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -2,2%
3A Hacim (mn TL) 672,8 YB -17,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

12.0 Son 3 Ay Son1Yil
11.5
11.0 Kapanig 11.30x
10.5 Minimum 8.66x 5.45x
1‘;"5’ _ f Maksimum 11.30x 11.30x
9.0 V W\.\N Ortalama 9.75x 7.74x
§~g Minimuma Uzaklik 2.64x 5.86x
7:5 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
Z-g Performans 21.7% 69.1%
6.0
5.5
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2'8 ¢arpan seviyesine %14; son bir yillik ortalama
s S S 3 3 @ Q Q0 0 0 @Q Q carpan seviyesine %31.5 yakiniz.
® x S = S = N & =3 & @ N
o o — el - o o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.41x
14 Minimum 1.05x 0.99x
Maksimum 1.43x 1.64x
1.2 14.8
Ortalama 1.25x 1.32x
1
Minimuma Uzaklik 0.36x 0.42x
08 Maksimuma Uzaklik -0.02x -0.23x
0.6 104 Performans 43.5% 7.8%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
<« < < < < n w0 n n 0 n w0 garpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
& & S = I = N & =3 Iy ey = ivesine % ki
3 3 3 h=i i =3 S 8 = 3 3 5 ¢arpan seviyesine %6.6 yakiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

18.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

17.5 Son 3 Ay Son1Yil
16.5

Kapanig 17.36x
15.5 /
145 N MA Minimum 14.19x 7.93x
. W
13.5 M Maksimum 17.41x 17.41x

125 Ortalama 15.56x 11.70x
11.5 Minimuma Uzaklik 3.17x 9.44x
105 Maksimuma Uzaklk -0.04x -0.04x
9.5
‘V\w\ Performans 16.5% 63.4%
85 N
7.5
65 < - < < n n " n n " n Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q Q [N Q g g I g g I g [ P .
< S S = S = g P 3 3 8 N garpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %32.6 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

. BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
5

0 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -23.72
N Minimum -34.0 -34.0
10 Maksimum 221 13
15 w‘-'v v Ortalama 275 141
-20 A Minimuma Uzaklik 103 103
-25 h Maksimuma Uzaklik 17 -25.0
-30 Performans 7.1% 17.0%
-35 N
-40
E & 3 5 E & 4 g & & 4 4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 S pa g 3 S 3 3 3 8 ) seviyeye 3.8 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 9.7 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig -14.7
Minimum -33.0 -33.0
0 Maksimum -12.2 15.0
Ortalama -22.7 -1.7
-10 0 Minimuma Uzakhk 18.3 18.3
Maksimuma Uzaklik -2.4 -29.7
-20 Performans 5.4% 18.7%
-30
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
-40 -40 seviyeye 8 puan; son bir yillik ortalama
E E E E E E 3 3 3 E E Q seviyeye 7 puan yakiniz.
8 8 2 3 § 8§ 8§ &8 & 3 8§ B

VIIQIN _ MGl NI [ead abean)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

VRANIK - RS 2N

5 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -11.8

0 Minimum -25.5 -25.5

-5 Maksimum -7.5 4.0

-10 \( Ortalama -17.6 79
15 N Minimuma Uzaklik 13.6 13.6

2 V\ Maksimuma Uzakhk -4.4 -15.9
/ Performans 12.6% 17.3%
25 iy
-30
< < < < < wn wn n n n n n .
(A (N Q Q Q Q N (A 9 Q ] a9 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
8 3 S = S S S 3 3 38 ] S . 3.9 "
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 3.5 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvi

Aciklanacak Veri Dénemi Beklenti Onceki
11 Agustos - Japonya Dag Gunu Nedeniyle Tatil - - -
11 Agustos 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran - 3,1%
11 Agustos 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran - 4,9%
12 Agustos 10:00 Tirkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Mayis - -0,68
12 Agustos 10:00 Tirkiye Perakende Satislari (Aylik) Haziran - 1,6%
12 Agustos 10:00 Tirkiye Perakende Satiglari (Yillik) Haziran - 17,7%
12 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Haziran - 36,1
12 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Oncii, Geyreklik) 2C 0,1% 0,1%
12 Agustos 12:00 Euro Bélgesi GSYiH (Oncd, Yillik) 2C 1,4% 1,4%
12 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran -0,1% 1,7%
12 ABustos 12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran 2,5% 3,7%
12 Agustos 13:00 ABD NFiB Kiigiik isletme iyimserlik Endeksi Temmuz 98,6 98,6
12 Agustos 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Temmuz - 1,1%
12 Agustos 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Temmuz - 0,8%
12 Agustos 15:30 ABD TUFE (Aylik) Temmuz 0,2% 0,3%
12 Agustos 15:30 ABD TUFE (Yillik) Temmuz 2,8% 2,7%
12 Agustos 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Temmuz 0,3% 0,2%
12 Agustos 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 3,0% 2,9%
12 Agustos 17:00 ABD FED Uyesi Barkin'in Konusmasi - - -
13 Agustos 02:50 Japonya UFE (Aylik) Temmuz 0,2% -0,2%
13 Agustos 02:50 Japonya UFE (Yillik) Temmuz 2,5% 2,9%
13 Agustos 07:01 ABD FED Uyesi Barkin'in Konugmasi - - -
13 Agustos 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Onc, Yillik) Temmuz - -0,5%
13 Agustos 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Adet) Temmuz - 107.700
13 Agustos 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Temmuz - 35,8%
13 Agustos 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 8 Agustos - 3,1%
13 Agustos 20:00 ABD FED Uyesi Goolsbee'nin Konugmasi - - -
13 Agustos 20:30 ABD FED Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
14 Agustos 10:30 Turkiye TCMB tarafindan Ill. Enflasyon Raporu yayimlanacak - - -
14 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Oncii, Geyreklik) 2C 0,1% 0,1%
14 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Oncd, Yillik) 2C 1,4% 1,4%
14 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran -0,8% 1,7%
14 ABustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran 2,0% 3,7%
14 ABustos 12:00 Euro Bolgesi istihdam (Geyreklik) 2¢ - 0,2%
14 Agustos 12:00 Euro Bélgesi istihdam (Yillik) 2C - 0,7%
14 Agustos 15:30 ABD UFE (Aylik) Temmuz 0,2% 0,0%
14 Agustos 15:30 ABD UFE (Yillik) Temmuz 2,5% 2,3%
14 Agustos 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Temmuz 0,2% 0,0%
14 Agustos 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Temmuz 3,0% 2,6%
14 Agustos 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagsi Bagvurulari 9 Agustos - 226k
14 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 2 ABustos - 1,97 mn
14 Agustos 21:00 ABD FED Uyesi Barkin'in Konugmasi - - -
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH (Onci, Geyreklik) 2¢ 0,1% 0,0%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH (Oncii, Yillik) 2C 0,3% -0,2%
15 Agustos 04:30 Cin Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Temmuz - -0,27%
15 Agustos 04:30 Cin 2. El Konut Fiyatlari (Aylk) Temmuz - -0,61%
15 Agustos 05:00 Cin Perakende Satislari (Yillik) Temmuz 4,6% 4,8%
15 Agustos 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz 6,0% 6,8%
15 Agustos 05:00 Gin Sabit Sermaye Yatirimlari (Kumdalatif) Temmuz 2,7% 2,8%
15 Agustos 05:00 Cin igsizlik Orani Temmuz 51% 5,0%
15 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Final, Aylik) Haziran - 1,7%
15 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Final, Yillik) Haziran - 4,0%
15 Agustos 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Haziran - 2,0%
15 Agustos 10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi - - 23,39%
15 Agustos 10:00 Turkiye Merkezi Yonetim Bltge Dengesi (Milyar TL) Temmuz - -330,2
15 Agustos 15:30 ABD Perakende Satislari (Aylik) Temmuz 0,5% 0,6%
15 Agustos 15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi Agustos -1,0 55
15 Agustos 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglari Temmuz 0,3% 0,5%
15 Agustos 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,0% 0,1%
15 Agustos 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - -0,2%
15 Agustos 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,0% 0,5%
15 Agustos 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 0,3%
15 Agustos 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0,0% 0,3%
15 Agustos 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Temmuz 77,6% 77,6%
15 Agustos 16:15 ABD Stoklar Haziran 0,2% 0,0%
15 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Gliven Endeksi (Onci) Agustos 62,1 61,7
15 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Oncii) Agustos - 68,0
15 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Oncii) Agustos - 57,7
15 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Oncii) Agustos - 4,5%
15 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi Oncii) Agustos - 3,4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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